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B. Lagebericht

1. GESCHAFT UND RAHMENBEDINGUNGEN

1.1. Aligemeines

Das abgelaufene Jahr 2009 wurde vor allen
Dingen von den Auswirkungen der Finanzkri-
se und den Malnahmen zu deren Bewalti-
gung gekennzeichnet. Trotz zahlreicher rund
um den Globus aufgelegter staatlicher Kon-
junkturprogramme in bisher nicht gekannter
Hohe konnte die scharfste Rezession der
Weltwirtschaft seit Griindung der Bundesre-
publik Deutschland nicht verhindert werden.
Allerdings fihrten die weltweiten Interventio-
nen der Notenbanken und die staatlichen
Stlitzungsprogramme zu einer Stabilisierung
der Finanzmarkte und der Tiefpunkt der
Rezession konnte im dritten Quartal 2009
Uberschritten werden. Die Kapitalmérkte
antizipierten diese Entwicklung und warteten
im Jahresvergleich mit einem deutlichen Plus
bei den Aktienindexstanden sowie Reduzie-
rung von Risikozuschlagen bei Unterneh-
mensanleihen auf Vorkrisenniveau auf.

Die Folgen der Bekédmpfung der Krise spie-
geln sich vornehmlich in stark gestiegenen
Staatsverschuldungsquoten  wider, deren
Begrenzung und Rickfilihrung die zentrale
Aufgabe der Zukunft sein wird, um verloren
gegangenen Handlungsspielraum zuriick zu
gewinnen.

In diesem niedrig Zinsumfeld zeigte die Le-
bensversicherungsbranche ohne Beriicksich-
tigung der Wettbewerbspensionskassen ein
uneinheitliches Bild. Wahrend die gebuchten
Brutto-Beitrage bei den Hauptversicherungen
aufgrund des starken Einmalbeitragsge-
schaftes um 6,6 % stiegen, sank der laufende
Beitrag des Bestandes an Hauptversicherun-
gen um 3,6 % und die Anzahl um 1,4 %.

Das Neugeschaft verzeichnete in den Stiick-
zahlen das dritte Jahr in Folge einen Riick-
gang auf nunmehr 6,15 Millionen Vertrége,
was einer Minderung zum Vorjahr von 8,1 %
entsprach. Die versicherte Summe des Neu-
geschafts gab um 3,0 % nach auf 2418
Milliarden Euro, der laufende Beitrag um
15,4 % auf 5,81 Milliarden Euro.

1.2. Geschaftsgebiet

Im Bereich der deregulierten Pensionskassen
fielen im Geschéftsjahr erstmals die gebuch-
ten Prdmieneinnahmen um 0,2 %. Das Neu-
geschaft war bereits zum wiederholten Male
ricklaufig. In 2009 wurden 177 Tsd. Haupt-
versicherungen abgeschlossen mit einer
versicherten Summe von 3,52 Mrd. Euro.
Dies entspricht bei den Vertragsverhaltnissen
einem Rickgang von 20,4 %, bei der versi-
cherten Summe einer Reduktion von 20,9 %.
Die Griinde fiir diesen erneuten gravierenden
Neugeschéftsriickgang liegen nach wie vor in
der Gleichstellung von Pensionsversicherung
und Direktversicherung hinsichtlich der steu-
erlichen Forderung. Zwar weisen die Neuge-
schaftszahlen der Lebensversicherungsbran-
che im Bereich der Direktversicherung mit
481 Tsd. gleichfalls ein Minus auf, welches
mit 7,1 % allerdings erheblich geringer aus-
fallt als im Bereich der deregulierten Pensi-
onskassen. Die versicherte Summe dieser
neu akquirierten Direktversicherungen stieg
dagegen im Vergleich zum Vorjahr um 2,9 %
auf 14,5 Mrd. Euro.

Damit wird die betriebliche Altersversorgung
in der versicherungsvertraglichen Form in
den zuriickliegenden vier Jahren wieder
eindeutig von der Direktversicherung domi-
niert. Positiv stimmen neueste Branchenstu-
dien, die der betrieblichen Altersversorgung
in den nachsten Jahren einen Nachfrage-
schub prognostizieren. Diese Aussage fligt
sich in die im europaischen Vergleich nach
wie vor bestehende Untergewichtung der
betrieblichen Altersversorgung in Deutsch-
land ein. Sie sollte im Zusammenspiel mit
den zur Zeit bestehenden steuerlichen und
sozialabgabenseitigen Forderungen und der
anhaltenden Diskussion Uber die bevorste-
hende Altersarmut in Deutschland mittelfristig
wieder flir steigende Absatzzahlen auch im
Durchfiihrungsweg ~ der  Pensionskassen
sorgen.

Das Geschaftsgebiet umfasst die Bundesrepublik Deutschland.

1.3. Versicherungszweige

Die Gesellschaft betreibt Rentenversicherungen nach Art der Pensionskasse.



2, ERTRAGS-, FINANZ- UND VERMOGENSLAGE

21. Geschaftsentwicklung

Der Bestand am Anfang des Geschéftsjahres
betrégt nach einer Korrektur von 266 Stlick
aufgrund eines durchgefiihrten Verwaltungs-
systemwechsels insgesamt 4.251 Vertrage.
Der Zugang im Geschaftsjahr belief sich auf
206 (Vorjahr: 451) Vertrage. Unter Beriick-
sichtigung des Abgangs von 35 (42) Vertré-

2.2 Kapitalanlageergebnis

Der Kapitalanlagebestand ~ betrug  am
31.12.2009 22.802 TEUR (18.557 TEUR).

Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere sind (iberwie-
gend dem Anlagevermdgen zugeordnet. Der
Zeitwert dieser Bilanzposition belduft sich auf
5.834 TEUR, der dazugehdrige Buchwert auf

2.3. Kosten

gen wahrend des Geschéftsjahres stieg der
Bestand an selbst abgeschlossenen Pensi-
onsversicherungen auf 4.422 (4.251), wobei
wie im Vorjahr in diesen Angaben ein Alters-
rentner enthalten ist. Die verdienten Beitrage
erreichten 4.077 TEUR (4.072 TEUR).

5725 TEUR. Ein dem Anlagevermdgen
zugeordnetes Inhaberpapier wurde aufgrund
dauernder Wertminderung auf den Zeitwert
abgeschrieben. Der Abschreibungsbedarf fiir
dieses Wertpapier betrug 151 TEUR.

Das Kapitalanlageergebnis betrug 734 TEUR
(543 TEUR).

Die Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb erhdhten sich von 269 TEUR auf 347 TEUR.

24, Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung

Eine Zufuhrung zur Rickstellung fir Beitragsrickerstattung erfolgte im Berichtsjahr in Hohe von 244

TEUR (203 TEUR).

2.5. Jahresergebnis

Das Jahresergebnis schliet wie im Vorjahr ausgeglichen.

2.6. Gewinnverwendung

Aufgrund des ausgeglichenen Ergebnisses erlibrigt sich ein Gewinnverwendungsvorschlag.

2.17. Eigenkapital

Das Eigenkapital ist im Vergleich zum Vorjahr unverandert und gliedert wie folgt :

a) Gezeichnetes Kapital
b) Kapitalriicklage
Insgesamt

3. NACHTRAGSBERICHT

3.200 TEUR
950 TEUR
4.150 TEUR

Sonstige Vorgange von besonderer Bedeutung sind nach Abschluss des Geschaftsjahres nicht ein-

getreten.

4, RISIKOBERICHT
41. Wesentliche Risiken

Die Risiken der zukiinftigen Entwicklung
bestehen insbesondere in der Versiche-
rungstechnik, der Kapitalanlage und im Ver-
halten des Gesetzgebers. Neben diesen

Risiken stehen noch operative Risiken im
Fokus, die in ihrer Gesamtheit einen wesent-
lichen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage ausiiben kénnen.



4.2, Versicherungstechnische Risiken

Die klassischen versicherungstechnischen
Risiken (Zufalls- und Anderungsrisiko sowie
biometrische Risiken) der DPK Deutsche
Pensionskasse Aktiengesellschaft werden
laufend analysiert. Obwohl die DPK Deutsche
Pensionskasse Aktiengesellschaft bis zum
31.12.2005 nur genehmigte Tarife vertrieben

4.3, Risiken bei den Kapitalanlagen

Sie bestehen vor allem in einem dauerhaften
Wertverlust der Kapitalanlagen, ihr Eintritt
kann durch anhaltend negative Marktent-
wicklungen hervorgerufen werden. Auflerdem
sind Emittentenrisiken und die operationalen
Risiken angemessen zu beriicksichtigen. Die
Gesellschaft halt ausschlieBlich Anlagen, die
Investment-Grades aufweisen. Anlagen in
Hoéhe von 0,4 Mio. EUR weisen ein Rating
von BBB auf. Die benannten Risiken werden
durch unsere Anlagestrategie auf ein vertret-
bares Mal reduziert. Das Vermdgen wird so

4.4, Risiken im Verhalten des Gesetzgebers

Die Risiken im Verhalten des Gesetzgebers
liegen insbesondere in der Verédnderung der
steuer- und sozialversicherungsrechtlichen
Behandlung der Beitrage und Versorgungs-
leistungen in den Durchfiihrungswegen der
betrieblichen Altersversorgung, speziell im
Durchfihrungsweg Pensionskasse. Besser-
stellungen bzw. Benachteiligungen einzelner
Durchfiihrungswege durch Gesetzesande-

4.5, Operative Risiken

Die operativen Risiken spiegeln sich haupt-
sachlich in der Maglichkeit des teilweisen
oder vollstandigen Ausfalles von Systemen
wider. Die Schutzmalnahmen gegen diese
Risiken umfassen unter anderem die Aus-

4.6. Wesentliche Chancen

Den vorab genannten Risiken stehen gleich-
wohl erhebliche Chancen gegeniber.

Im Bereich des Vertriebes sind die zahlrei-
chen und deutschlandweit vorhandenen
Kundenkontakte der Aktionarsunternehmen

5. PROGNOSEBERICHT

Die Bestands- und Pramienentwicklung in
den ersten Monaten des Jahres 2010 ent-
spricht unter Berlcksichtigung der durch die
Finanzkrise ausgel6sten Unsicherheit im

ltzehoe, den 17. Marz 2010

hat, werden Anderungen in den Rechnungs-
grundlagen laufend beriicksichtigt.

Dies geschieht insbesondere durch geneh-
migte Vergleichsrechnungen mit dem Ziel der
ausreichenden Reservierung beziehungswei-
se durch die Auflegung neuer Tarife mit
aktuellsten Rechnungsgrundlagen.

angelegt, dass mdglichst groRe Sicherheit
und Rentabilitdt bei ausreichender Liquiditat
unter Wahrung angemessener Mischung und
Streuung erreicht werden.

Durch die Trennung von Handel, Abwicklung
und Controlling sowie ein umfassendes Be-
richtswesen wird eine Frlherkennung der
beschriebenen Risiken organisatorisch ge-
wahrleistet. Wesentliche Finanzkennziffern
werden laufend iberwacht.

rungen konnten zu Umsatz- und Ertragspo-
tenzialdnderungen flhren.

Weitere Risiken kénnen sich durch Anderun-
gen der Unternehmensbesteuerung ergeben.
Andere politische Risiken sehen wir bei sons-
tigen durch Gesetze und Verordnungen
gestalteten Rahmenbedingungen.

gliederung der EDV-Anlagen in raumlich
getrennte Sicherheits- und Klimazonen mit
gesonderten Zugangskontrollen, separate
Sicherungsarchive, Sicherheits- und Quali-
tatsprifungen.

zu nennen, die ein groBes Potenzial im Hin-
blick auf die betriebliche Altersversorgung
bieten, zumal der in der betrieblichen Alters-
vorsorge unterreprasentierte Ausschnitt der
mittelstandischen Betriebe hier vorherrscht.

mittelsténdischen Unternehmensbereich unseren
Erwartungen. Wir gehen planungsgemal von
einem ausgeglichenen Jahresergebnis aus.

DER VORSTAND

U. Ludka

M. Schmidt



C. Versicherungsbestand

Bewegung des Bestandes an Pensionsversicherungen (ohne sonstige Versicherungen) im Geschéftsjahr 2009

Anwarter Invaliden- und Altersrenten Hinterbliebenenrenten
Ménner | Frauen | Ménner | Frauen | Summe | Witwen | Witwer | Waisen | Summe
Jahres- der
renten Jahres-
renten
Anzahl TEUR Anzahl TEUR
|. Bestand am Anfang des
Geschaftsjahres ................ 1.992 | 2.258 1 0 0 0 0 0 0
[l. Zugang wahrend des
Geschéftsjahres
1. Neuzugang an An-
wartern, Zugang an
Rentnern .........cc..c..... 82 124 0 0 0 0 0 0 0
2. Sonstiger Zugang....... 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zugang gesamt ........cocovennn. 82 124 0 0 0 0 0 0 0
IIl. Abgang wahrend des
Geschéftsjahres
1.0 T, 3 1 0 0 0 0 0 0 0
2. Beginn Altersrente...... 2 1 0 0 0 0 0 0 0
3. Berufs- oder Er-
werbsunfahigkeit (In-
validitat)....ooevveeerenneen, 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4. Reaktivierung, Wie-
derheirat, Ablauf......... 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5. Ausscheiden unter
Zahlung von Riick-
kaufswerten, Riick-
gewahrbeitragen,
Austrittsvergitungen .. 16 12 0 0 0 0 0 0 0
6. Ausscheiden ohne
Zahlung von Riick-
kaufswerten, Riick-
gewahrleistungen,
Austrittsvergitungen .. 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7. Sonstiger Abgang....... 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Abgang gesamt..........ccoeenneen. 21 14 0 0 0 0 0 0 0
IV.Bestand am Ende des
Geschéftsjahres ................ 2.053 | 2.368 1 0 0 0 0 0 0
davon:
1. Beitragsfreie Anwart-
schaften.......ccccceeeeee. 2.054 | 2.368 0 0 0 0 0 0 0
2. In Riickdeckung
gegeben.......cc....... 0 0 0 0 0 0 0 0 0




D. Jahresbilanz zum 31. Dezember 2009

Aktivseite 2009 2008
EUR EUR EUR EUR
A. Kapitalanlagen
[.  Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche
WEIPAPIEIE ...t 364.820,68 288.821,36
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere...........cccooovveeecceceeeeeeeene, 5.725.362,50 4.861.040,00
3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen ............cccooeevivcinecennnns 7.300.000,00 6.800.000,00
b) Schuldscheinforderung und Darlehen ...............ccc.cooveeennnn. 8.000.000,00 6.000.000,00
C) Ubrige AUSIEINUNGEN........civiieiiiceec s 11.907,86 6.783,83
15.311.907,86 12.806.783,83
4. Einlagen bei Kreditinstituten ... 1.400.000,00 600.000,00
22.802.091,04 | 18.556.645,19
B. Forderungen
I.  Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschétt an:
1. Versicherungsvermittler ... 192.940,65 146.150,59
davon:
an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis
besteht EUR 162.130,52 (EUR 118.300,13)
[l Sonstige Forderungen 20.000,00 0,00
212.940,65 146.150,59
C. Sonstige Vermégensgegenstiande
[.  Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand............ccococoeveeeeeeiciecececeenas 77.017,77 96.168,25
D. Rechnungsabgrenzungsposten
I.  Abgegrenzte Zinsen und Mieten........cccocovvvvennnnsisiieeeeinns 418.334,33 319.042,10
[l Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten ..........cccocoeeevicvivrinceen, 19.717,02 19.355,96
438.051,35 338.398,06
Summe der AKtIVA .................coevevieiieeiieeeeeeeeeeeee e 23.530.100,81 | 19.137.362,09

Ich bestatige gemal § 73 VAG, dass das Sicherungsvermdgen vorschriftsmaRig angelegt und aufbewahrt worden ist.

ltzehoe, den 17. Marz 2010

Treuhander

B. Reimers
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D. Jahresbilanz zum 31. Dezember 2009

Passivseite 2009 2008
EUR EUR EUR EUR
A. Eigenkapital
[ Gezeichnetes Kapital...........ccooveveriiiereiieseeesce e 3.200.000,00 3.200.000,00
[l KapitalrleKIage ......ccurvreeeerieererneicer e 950.000,00 950.000,00
1. BilanZGeWINN ..ot senees 0,00 0,00
4.150.000,00 4.150.000,00
B. Versicherungstechnische Riickstellungen
[ DeckungSrickStellung.......cooccurrereriieeerercieerseee e 18.864.586,21 14.583.440,84
[l.  Rickstellung fiir erfolgsabhéngige und
erfolgsunabhangige Beitragsriickerstattung ...........coocovvevininn. 328.312,19 259.637,57
19.192.898,40 | 14.843.078,41
C. Andere Riickstellungen
I Ruckstellung fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen......... 25.274,00 17.441,00
[l Sonstige RUCKStENUNGEN ... 47.619,18 33.874,88
72.893,18 51.315,88
D. Andere Verbindlichkeiten
[ Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschéft gegentiber
1. Versicherungsnehmern ...........ooccrenienirenceresees s 41.302,38 59.431,28
2. Versicherungsvermittlern ...........cccooeveeenieiennnsiscseeeienns 0,00 0,00
41.302,38 59.431,28
[l Sonstige Verbindlichkeiten...........ccccovevrrieniieceicesicc s, 71.968,42 33.342,32
davon: 113.270,80 92.773,60
aus Steuern EUR 416,03 (EUR 913,50) und
gegeniber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis
besteht: EUR 59.915,10 (EUR 29.321,05)
E. Rechnungsabgrenzungsposten .............c.cccoorvriiiirinnnnnnnn, 1.038,43 194,20
Summe der Passiva................cccvvveveeeeiieeeeeseeeeeeeeeeeee e 23.530.100,81 | 19.137.362,09

Es wird bestatigt, dass die in der Bilanz unter dem Posten B.I. der Passiva eingestellte Deckungsriickstellung unter Beachtung des § 341 f
HGB sowie der auf Grund des § 65 Abs. 1 VAG erlassenen Rechtsverordnungen berechnet worden ist; fiir den Altbestand im Sinne des
§ 11 ¢ in Verbindung mit § 118 b Abs. 5 Satz 2 VAG ist die Deckungsriickstellung nach dem zuletzt am 20.03.2009 genehmigten Geschéfts-
plan und der am 04.03.2010 eingereichten GeschéaftsplanméaRigen Erklarung berechnet worden.

ltzehoe, den 17. Marz 2010

M. Schmidt

Verantwortlicher Aktuar
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Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2009

2009 2008
EUR EUR EUR EUR
. Versicherungstechnische Rechnung
1. Verdiente BEItrAge .......ovvevrereecerreerece e 4.077.062,14 4.071.651,54
2. Beitrége aus der Brutto-Ruickstellung flir
Beitragsrickerstattung .........cccovvvereccnennnccceens 175.924,50 124.959,59
3. Ertrage aus Kapitalanlagen
a) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen.............ccccovvvuene. 830.141,80 700.962,35
b) Ertrdge aus Zuschreibungen............covcvenenreneenienn. 75.999,32 800,00
c) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen ............ 1.750,00 0,00
907.891,12 701.762,35
4. Aufwendungen flir Versicherungsfalle ..........c..ccccoevviuenne. 83.652,71 82.751,82
5. Veranderungen der (brigen versicherungstechnischen
Riickstellungen
a)Deckungsrickstellung..........c.oceeevreeeencrneenenieneiseieenes -4.281.145,37 -4.147.812,71
6. Aufwendungen fir erfolgsabhéngige und erfolgsunab-
hangige Beitragsriickerstattungen ........c.cccevvviiivvcennnns 244.599,12 203.328,89
7. Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
a) Abschlussaufwendungen ...........coeereenenenncnneenns 103.477,43 106.226,80
b) Verwaltungsaufwendungen ..........cccccovevrveerirersvsneenn, 243.538,78 162.685,99
347.016,21 268.912,79
8. Aufwendungen fir Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fiir die Verwaltung von Kapitalanlagen,
Zinsaufwendungen und sonstige Aufwendungen fir
die Kapitalanlagen.........c.ococoeverneonnicsnecn e 22.366,66 17.965,76
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen............c.c.ccccuvvneeen. 151.292,50 140.695,87
c) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen ............. 0,00 0,00
173.659,16 158.661,63
9.Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen .......... 738,45 0,00
10.Versicherungstechnisches Ergebnis............ccovverierenne 30.066,74 36.905,64
IIl. Nichtversicherungstechnische
Rechnung
1..S0NStIge EMIrA0E ....veeeer e 316,49 389,16
2. Sonstige AUTWENdUNGEN ........c.coevveveeer e 30.414,16 37.294,80
-30.097,67 -36.905,64
3. Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit...............coe.... - 30,93 0,00
4. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag.........cccoovueee. -30,93 0,00
5. Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag.........c.cccoevvveirrnnnnn 0,00 0,00

12



F. Anhang

1. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Wertpapiere der Bilanzposition ,Inhaber-
schuldverschreibungen und andere festver-
zinsliche Wertpapiere®, die dem Anlagever-
mogen zugeordnet worden sind, wurden nach
dem gemilderten Niederstwertprinzip bewer-
tet. Alle anderen Wertpapiere dieser Bilanz-
position sind wie Umlaufvermdgen behandelt
worden. Die Bewertung der Investmentanteile
erfolgte nach dem strengen Niederstwertprin-
zip. Das Wertaufholungsgebot wurde beach-
tet.

Namensschuldverschreibungen sowie Schuld-
scheinforderungen und Darlehen wurden mit
den Nennbetragen bilanziert.

Einlagen bei Kreditinstituten sind mit Nenn-
betrdgen ausgewiesen. Das Gleiche gilt fir

Kassenbestand, laufende Guthaben bei
Kreditinstituten sowie abgegrenzte Zinsen
und Mieten.

Die Deckungsriickstellung wurde unter Be-
ricksichtigung der geltenden Geschéftspléne,
der eingereichten  geschaftsplanmaRigen
Erklarung und der einschlagigen gesetzlichen
Vorschriften berechnet. Den versicherungs-
mathematischen Berechnungen liegt eine
prospektive Methode zu Grunde. Die Kosten
wurden durch einen impliziten Ansatz be-
riicksichtigt, Abschlusskosten wurden als
laufende Kosten in den Beitragen angesetzt.

Die Deckungsriickstellungen werden mit
folgenden Wahrscheinlichkeiten und Zinssét-
zen gerechnet:

Tarif Wahrscheinlichkeit
Pensionsversicherungen des Altbestandes gemaR § 11 ¢ VAG........cccovuuueee. DAV 1994 R
DAV 1994 T
Heiratstafeln nach Heubeck 1998
Wiederverheiratungstafel nach Stat. Bundes-
amt 79/82
DAV 1998 E
Pensionsversicherungen ab 01.01.2006 DAV 2004 R
Berufsunfahigkeitszusatzversicherungen ab 01.01.2006 DAV 1997 |
Tarif Rechnungszins
Pensionsversicherungen des Altbestandes gemaR § 11 ¢ VAG.........ccccuuueee. 3,25%
Pensionsversicherungen ab 01.01.2006 2,75 %
Berufsunfahigkeitszusatzversicherungen ab 01.01.2006 2,75%
Pensionsversicherungen ab 01.01.2007 2,25%
Berufsunfahigkeitszusatzversicherungen ab 01.01.2007......cccccvevrunnne. 225%

Die Rentendeckungsriickstellung des Altbestan-
des wurde auf die Tafel DAV 2004 R-Bestand
aufgefillt. Von der Differenz zur Tafel DAV
2004 R-B20 wurden noch 5/20 zusétzlich
reserviert. Der sich ergebende Auffiillungs-
bedarf wurde um Storno- und Kapitalabfin-
dungswahrscheinlichkeiten gekurzt.

Die Riickstellung fiir Pensionen wurde unter
Zugrundelegung der Richttafeln von Dr. Klaus
Heubeck (,Richttafeln 2005G*) und eines der
Kapitalmarktentwicklung angepassten Rech-
nungszinsfules von 3,0 % (4,5 %) angesetzt.
Das Geburtsjahr ist fir die zu erwartende
langere Lebenserwartung um vier Jahre in
die Zukunft verschoben worden. Insgesamt

ergab sich aufgrund der Veranderung ein
Zusatzaufwand von 4 TEUR. Die bestehen-
den Rickstellungen decken den vollen Teil-
wert gemal § 6a EStG bzw. den Barwert der
laufenden Renten.

Die Hohe der Sonstigen Riickstellungen
wurde mit den nach vorsichtiger kaufmanni-
scher Beurteilung zu erwartenden Aufwen-
dungen angesetzt.

Die Verbindlichkeiten sind mit Nominalwerten
angesetzt worden.
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G. Angaben zur Jahreshilanz

1. AKTIVA

1.1. Entwicklung des Aktivpostens A Geschéftsjahr 2009

Aktivposten Bilanz- Anteil | Zugénge | Umbu- | Abgange | Zuschrei- | Abschrei- | Bilanz- Anteil
werte chungen bungen | bungen | werte Ge-
Vorjahr schafts-
jahr
TEUR % TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR %
A.l. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere ..... 289 1,6 0 0 0 76 0 365 1,6
2. Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere.. | 4.861 26,2 1.514 0 499 0 151 5.725 251
3. Sonstige Ausleihungen
a)Namensschuldverschreibungen..... 6.800 36,6 2.000 0 1.500 0 0 7.300 32,0
b) Schuldscheinforderungen und
Darlghen........ccoccorvviiciiiniiiinane, 6.000 32,3 2.000 0 0 0 0 8.000 35,1
c) Ubrige Ausleihungen............ccc....... 7 0,0 5 0 0 0 0 12 0,1
4. Einlagen bei Kreditinstituten .............. 600 3,3 800 0 0 0 0 1.400 6,1
INSGESAML ....cveee s 18.557 100,0 6.319 0 1.999 76 151 | 22.802 100,0
1.2, Zeitwertangaben fiir die Kapitalanlagen
2009 2008
Bilanzwerte Zeitwerte Bewertungs- | Bilanzwerte Zeitwerte Bewertungs-
reserve reserve
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
A.l. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere ..... 365 373 8 289 289 0
2. Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere.. 5.725 5.834 109 4.861 4.697 -164
4. Einlagen bei Kreditinstituten .............. 1.400 1.400 0 600 600 0
Insgesamt zu Anschaffungskosten bilanziert. 7.490 7.607 117 5.750 5.586 - 164
A.l. Sonstige Kapitalanlagen
3. Sonstige Ausleihungen
a)Namensschuldverschreibungen..... 7.300 7440 140 6.800 6.872 72
b) Schuldscheinforderungen und
Darlehen.......c.cococevneinecnnicnenes 8.000 8.408 408 6.000 6.378 378
c) Ubrige Ausleihungen...................... 12 12 0 7 7 0
Insgesamt zu Nennwerten bilanziert.............. 15.312 15.860 548 12.807 13.257 450
INSPESAML ... 22.802 23.467 665 18.557 18.843 286

1.3.  Grundsétze der Zeitwertermittlung

Die sonstigen Ausleihungen wurden anhand einer Zinsstrukturkurve unter Berticksichtung entspre-
chender Spreads bewertet. Bei den Ubrigen Kapitalanlagen wurden Marktpreise herangezogen.

Die gesamten Kapitalanlagen wurden in die Uberschussbeteiligung der Versicherungsnehmer ein-
bezogen. Die Gesamtsumme der Anschaffungskosten betragt 23.023 TEUR. Daraus ergibt sich eine
Bewertungsreserve zum Zeitwert von 444 TEUR.

1.4.  Sonstige Vermégensgegensténde

Die Sonstigen Vermogensgegenstande setzen sich ausschlieRlich aus laufenden Guthaben bei Kre-
ditinstituten zusammen.
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2. PASSIVA

21. Entwicklung des Eigenkapitals

2009 2008
TEUR TEUR
l.  Gezeichnetes Kapital
Stand am Ende des Vorjahres.........cccocovvcnnncninienn. 3.200 3.200
Entnahme im Geschaftsjahr ..........ccccccvveeviciiicena, 0 0
Zufilhrung im Geschaftsjahr ..........ccccococevviccciiicinniicnnn, 0 0
Stand am Ende des Geschéftsjahres........ccovviiniviininnnnns 3.200 3.200
. Kapitalriicklage
Stand am Ende des Vorjahres.........cccocovvcnnnininienn, 950 950
Entnahme im Geschaftsjahr ..o 0 0
Zufilhrung im Geschaftsjahr ..........cccccoeciviveccicicinniinnnn, 0 0
Stand am Ende des Geschéftsjahres............ccccovvviiiiinnnnnas 950 950
. BilanZgewinn ... 0 0
Gesamtes Eigenkapital ... 4.150 4.150

Das zu 100,0 % eingezahlte Grundkapital ist in 3.200.000 vinkulierte Namensaktien eingeteilt.

2.2 Riickstellung fiir erfolgsabhéngige und erfolgsunabhéngige Beitragsriickerstattung

2009 2008
TEUR TEUR
Stand am Anfang des Geschéftsjahres...........cccccovvenininnes 260 182
Entnahme im Geschaftsjahr............ocovvicnivicnnicnciiens 176 125
Zuweisung im Geschaftsjahr.........ocoviiniiiiniiiniecne 244 203
Stand am Ende des Geschéftsjahres............ccocovvviiiiinnnnnas 328 260
Teile der Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung entfallen 2009 2008
TEUR TEUR
- auf bereits festgelegte, noch nicht zugeteilte
laufende Uberschussanteile ...........c.coocereirnrnnccnnnnee 206 184
- auf den ungebundenen Teil........cooiniiiniiiinisicniies 122 76
2.3. Sonstige Riickstellungen
2009 2008
TEUR TEUR
Urlaubsanspriiche und Zeitausgleichsverpflichtungen........... 3 2
Jahresabschlusskosten...........ooevierncnncicrcs 24 27
Sonstige RUCKStElUNGEN.........ccccvcviveiiiriiciecesicrc e 21 5
INSPESAML. ... vttt nsnneasnenas 48 34

24. Andere Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten aus dem selbst abge-
schlossenen Versicherungsgeschéft gegen-
Uber Versicherungsnehmern sind vor allem
durch Beitragsvorauszahlungen begriindet.

Die Sonstigen Verbindlichkeiten betreffen zu
83,3 % (87,9 %) fallige Rechnungen aus
Dienstleistungen. Die Restlaufzeit der Ver-
bindlichkeiten liegt unter einem Jahr.
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H. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

1. Verdiente Beitriage
2009 2008
TEUR TEUR
Untergliedert nach:
- Laufenden Beitrdgen ... 0 0
- Einmalbeitragen. ... 4.077 4.072
INSPESAML. ... cocveveiriiiicicieiee et srsreaeaeeas 4.077 4.072
2009 2008
TEUR TEUR
Untergliedert nach:
- Einzelversicherungen ... 1.293 1.473
- KollektivversiCherungen.. ... 2.784 2.599
INSPESAML..... vt 4.077 4.072
2009 2008
TEUR TEUR
Untergliedert nach Vertragen:
- Mit Gewinnbeteiligung ........cccoeviereireiriieecer e 4.077 4.072
- Ohne Gewinnbeteiligung ........ccoevevvreirinnerenreenine 0 0
- Bei denen das Kapitalanlagerisiko vom Versicherungs-
nehmer getragen Wird. ..o 0 0
INSPESAML. ....cocveveiiiiii ettt nrsreaeneeas 4.077 4.072
2009 2008
TEUR TEUR
Untergliedert nach Vertragen:
- PensionsversiCherungen ...........cooceereenenceeeneenienneenienns 4.077 4.072
- Sterbegeldversicherungen............ccoevenenenenienenienn: 0 0
- ZusatzversiCherungen ... 0 0
INSPESAML. ....cocveveiiiiiii ettt nrsreaenenas 4.077 4.072
2, Aufwendungen fiir erfolgsabhéngige und erfolgsunabhéngige Beitragsriick-
erstattung
2009 2008
TEUR TEUR
Untergliedert nach:
- Erfolgsabha@ngig........ccccovevviieniciscceseesces s 244 203
- Erfolgsunabh@ngig.........coovniiiiniiinicesisenne 0 0
INSPESAML...... ittt 244 203
3. Provisionen und sonstige Beziige der Versicherungsvertreter, Personalauf-
wendungen
2009 2008
TEUR TEUR
1. Provisionen jeglicher Art der Versicherungsvertreter im
Sinne des § 92 HGB fiir das selbst abgeschlossene
Versicherungsgeschaft..........cccovvveeveiniecsieeiscesseees 75 97
2. Sonstige Beziige der Versicherungsvertreter
im Sinne des § 92 HGB ..o 0 0
3. Léhne und Gehalter ..o 55 49
4. Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Unterstitzung.... 10 10
5. Aufwendungen flir Altersversorgung ...........cccccoeevvvecrencnnns 8 2
Aufwendungen inSgesamL..........oceicreirceinereseieees s 148 158
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4, Aligemeine Angaben

Im Jahr 2009 beschéttigte die Gesellschaft unverandert einen Mitarbeiter.

Die Aufsichtsrate erhielten im Geschéftsjahr keine Bezlige. Dem Vorstand wurden Bezlige in Hohe
von 5 TEUR (0 TEUR) gezahlt. Auf Seite 5 dieses Berichtes sind die Gremien namentlich verzeich-
net.

Verbindlichkeiten aus der Begebung und Ubertragung von Wechseln sowie Haftung aus der Bege-
bung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten bestehen nicht.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen im Sinne des § 285 Nr. 3 und 3a HGB bestanden am Bilanz-
stichtag nicht.

Die Gesellschaft ist zur Absicherung ihrer Versicherungsnehmer freiwilliges Mitglied des Siche-
rungsfonds der Protektor AG. Die zukiinftigen Verpflichtungen sind nicht wesentlich.

5. Uberschussbeteiligung der Versicherungsnehmer

Fir das Geschaftsjahr 2010 wird fiir die Haupttarife ein Zinsiiberschuss entsprechend der nachste-
henden Tabelle auf das Uberschussberechtigte Deckungskapital deklariert. Andere Uberschiisse
werden fiir die Haupttarife zur Zeit nicht gewahrt. Die Uberschusszuteilung erfolgt jeweils am Ende
des Versicherungsjahres.

Tarife Zinsuberschuss in % des |  Verwaltungskosten- | Schlusstberschuss in
iberschussberechtigten | (berschussin % der | %o der ausfinanzierten
Deckungskapitals (mit ausfinanzierten Kapitalabfindung
dem Rechnungszins um Monatsrente

ein halbes Jahr abge-
zinstes Deckungskapital
vom Beginn des Versi-

cherungsjahres)
2010 2009 2010 2009 2010 2009
P10, P20, P30
P110, P120, P130 1,00 1,25 - - - -
P210 1,50 1,75 . - - -
P310 2,00 2,25 . - - -

Fur den Berufsunfahigkeitszusatztarif wird ein Ubgrschussanteil in % des Bruttobeitrages ohne Zu-
schlag in Form der Direktgutschrift deklariert. Die Uberschusszuteilung erfolgt jeweils am Beginn der
Versicherungsperiode.

Tarife Uberschussanteil in % des Bruttobeitrages ohne Zuschlag
2010 2009

BUZ 25,00 25,00

6. Priiferhonorare

Das von den Abschlusspriifern fiir das Geschéftsjahr berechnete Honorar betragt fiir die Abschluss-
priifungsleistung 12 TEUR und fiir sonstige Leistungen 15 TEUR.
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l. Konzernzugeharigkeit

Wir werden in folgende Konzernabschllisse einbezogen:

Gesellschaft Amtsgericht
HanseMerkur Krankenversicherung
auf Gegenseitigkeit Hamburg HRB 1875
INTER Krankenversicherung aG Mannheim HRB 47
Itzehoer Versicherung/Brandgilde von 1691
Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit Pinneberg HRB 0037 1Z
Itzehoe, den 17. Mérz 2010
DER VORSTAND
U. Ludka M. Schmidt
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J. Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie An-
hang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der DPK Deutsche Pensionskasse
Aktiengesellschaft, Itzehoe, fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2009 geprift. Die
Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwor-
tung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von
uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung (ber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfiihrung und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméaRiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grund-
satze ordnungsméRiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und (iber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber mdgliche Fehler
berlcksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfilhrung, Jahresabschluss und
Lagebericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurtei-
lung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzli-
chen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lagebe-
richts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere
Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen der Satzung
und vermittelt unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der
Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zu-
treffend dar.

Hamburg, den 29. Mérz 2010

Susat & Partner oHG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Dr. J. Schliter A. Piening
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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K. Bericht des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat hat sich durch den Vorstand regelmaRig Uber die Geschaftsentwicklung der Gesell-
schaft unterrichten lassen. Bei wichtigem Anlass wurde der Vorsitzende des Aufsichtsrates informiert.
Der Aufsichtsrat hat die Geschéftsfiihrung laufend Uberwacht und fir in Ordnung befunden.

Der Jahresabschluss 2009 und der Lagebericht sind durch den gemaR § 318 HGB i.V.m. § 341k
Abs. 2 HGB bestellten Abschlusspriifer, die Susat & Partner oHG Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Hamburg, gepruft worden.

Der mit dem uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk versehene Prifungsbericht hat allen Aufsichts-
ratsmitgliedern vorgelegen. In der Aufsichtsratssitzung vom 20. Mai 2010 hat der Wirtschaftsprifer
umfassend (iber den Jahresabschluss informiert und keine im Rahmen der Jahresabschlusspriifung
an den Aufsichtsrat zu berichtenden Vorfalle festgestellt.

Der Aufsichtsrat hat ferner den Erlduterungsbericht des Verantwortlichen Aktuars zur Kenntnis ge-
nommen. Dessen Ausflinrungen zu den wesentlichen Ergebnissen des Berichts gaben keinerlei
Veranlassung zur Beanstandung.

Nach eingehender Erérterung hat der Aufsichtsrat dem Ergebnis der Abschlusspriifung zugestimmt
und den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss gebilligt, der damit geméaR § 341a Abs. 4 HGB
i.V.m. § 172 AktG festgestellt ist.

Hamburg, den 20. Mai 2010

DER AUFSICHTSRAT

W. Bitter
Vorsitzender
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